BILANZ

31. Dezember 2016

Allerthal-Werke AG

Koéln
AKTIVA PASSIVA
Geschaftsjahr Vorjahr Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
A. Anlagevermoégen A. Eigenkapital
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande |. Gezeichnetes Kapital 1.200.000,00 1.200.000,00
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutz- ll. Kapitalriicklage 3.806.130,18 3.806.130,18
rechte und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 3,00 3,00 lll. Gewinnriuicklagen
ll. Sachanlagen 1. gesetzliche Ricklage 109.664,80 109.664,80
2. andere Gewinnriicklagen 11.408.772,29 9.745.034,00
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 2.565,00 3.110,00 11.518.437,09 9.854.698,80
lll. Finanzanlagen IV. Bilanzgewinn 844.627,19 2.199.111,11
- davon Gewinnvortrag Euro 0,00 (Euro 417.529,11)
1. Beteiligungen 0,00 236.733,65
2. Wertpapiere des Anlagevermégens 14.976.839,17 13.531.078,46 B. Riickstellungen
3. Ruckdeckungsanspriche aus Lebensversicherungen 14.380,98 15.274,87
14.991.220,15 13.783.086,98 1. Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Ver-
pflichtungen 279.558,00 207.747,00
B. Umlaufvermégen 2. sonstige Riicksteliungen 233.583,12 324.817,89
513.141,12 622.564,89
I. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
C. Verbindlichkeiten
sonstige Vermdgensgegensténde 127.734,69 928.118,17
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.585.809,40 1.057.437,34
Euro 0,00 (Euro 710,96) - davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
' Euro 1.585.809,40 (Euro 1.057.437,34)
[l. Wertpapiere 2. sonstige Verbindlichkeiten 34.234,71 88.842,11
] ] 1.620.044,11 1.146.279,45
sonstige Wertpapiere 3.745.503,59 3.498.752,80 - davon aus Steuern Euro 9.364,20 (Euro 85.810,14)
. - davon im Rahmen der sozialen Sicherheit Euro 9,98
lll. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei (Euro 9,98)
Kreditinstituten und Schecks 630.255,26 609.213,27 - davon r,nit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
Euro 34.234,71 (Euro 88.842,11)
C. Rechnungsabgrenzungsposten 5.098,00 6.500,21
19.502.379,69 18.828.784,43 19.502.379,69 18.828.784,43




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

vom 01.01.2016 bis 31.12.2016

Allerthal-Werke AG

Kdln
Geschéaftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro
1. Ertrage aus Wertpapierverkaufen 2.683.062,76 5.605.421,65
2. Aufwendungen aus Wertpapierverkaufen 21.233,78- 96.443,01-
3. sonstige betriebliche Ertrage 270.807,57 437.287,94
4. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 416.208,55- 489.443,46-
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 46.917,85- 50.919,51-
463.126,40- 540.362,97-
- davon fur Altersversorgung Euro -17.812,15
(Euro -26.432,18)
5. Abschreibungen
auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermégens und Sachanlagen 1.832,20- 1.629,00-
6. sonstige betriebliche Aufwendungen 257.161,09- 344.046,48-
7. Ertrage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermégens 282.492,13 254.256,85
8. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége 6.503,83 621.919,13
9. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermégens 770.265,34- 2.242.851,87-
10. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 35.537,91- 62.849,13-
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 4.455 20- 1.746,91-
12. Ergebnis nach Steuern 1.689.254,37 3.628.956,20
13. sonstige Steuern 0,00 65.793,20-
14. Jahresiiberschufl 1.689.254,37 3.563.163,00
15. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 0,00 417.529,11
16. Einstellungen in Gewinnriicklagen
in andere Gewinnricklagen 844.627,18- 1.781.581,00-
17. Bilanzgewinn 844.627,19 2.199.111,11



Anhang

zum 31.12.2016

der
ALLERTHAL-WERKE AKTIENGESELLSCHAFT

Kéln
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1. Angaben zur Gesellschaft und Erlduterungen zu Bestandteilen der Form, insbeson-
dere der Gliederung des Jahresabschlusses

Die Allerthal-Werke AG hat ihren Sitz in Kéln und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
KéIn unter der Nummer HRB 66988 eingetragen.

Sie ist zum Bilanzstichtag eine Kleinstkapitalgesellschaft im Sinne von § 267a HGB. Gleich-
wohl hat sie den Jahresabschluss wie fiir grole, nicht kapitalmarktorientierte Kapitalgesell-
schaften aufgestellt; dies erfolgte insoweit, als es den Informationsanspriichen ihrer Aktiona-
re gem. § 131 AktG genlgt. Da insoweit zulassig, erfolgen gem. dem erstmals anwendbaren
§ 160 Abs. 3 AktG keine Angaben mehr zu den dort genannten Vorschriften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaR § 275 Abs. 2 HGB nach dem Gesamtkos-
tenverfahren aufgestellt. In der Gewinn- und Verlustrechnung wurde der Erfolg aus Wertpa-
pierverkéufen in den Posten Nr. 1 (Ertrage aus Wertpapierverkdufen) und Nr. 2 (Aufwendun-
gen aus Wertpapierverkaufen) zusammengefasst. Diese Posten enthalten sowohl die Ge-
winne/Verluste aus Verkdufen von Wertpapieren des Anlagevermégens als auch diejenigen
aus Verkaufen von Wertpapieren des Umlaufvermogens. Aufgrund erstmaliger Anwendung
der durch das Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz (BiIIRUG) gednderten Vorschriften des HGB
entfallt in der Gewinn- und Verlustrechnung der Posten ,Ergebnis der gewdhnlichen Ge-

schéftstatigkeit’, neu eingefiigt wurde dagegen der erstmals gesetzlich vorgeschriebene
Posten ,Ergebnis nach Steuern®.

Der Jahresabschluss wird in Euro (€) aufgestelit.

2. Angaben zur Bewertung und Bilanzierung

Die Vermégensgegenstdnde und Schulden sind zum Abschlussstichtag einzeln bewertet
worden.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar,
um planméaBige Abschreibungen vermindert. Die planmaRigen Abschreibungen wurden unter
Zugrundelegung der betriebsgewéhnlichen Nutzungsdauer linear vorgenommen. Zugénge
an steuerrechtlich ,geringwertigen Wirtschaftsgtitern“ wurden in Ubereinstimmung mit dem
Steuerrecht auch in diesem Jahresabschluss im Jahr des Zugangs in vollem Umfang abge-
schrieben.

Die Beteiligungen und die Wertpapiere des Anlage- bzw. Umlaufvermégens wurden grund-
satzlich mit den Anschaffungskosten bewertet; soweit fir deren Ermittlung eine Verbrauchs-
folge zu unterstellen war, wurde nach der Durchschnittskostenmethode bewertet. Soweit die
Kurswerte unter die Anschaffungskosten gefallen sind, wurden jedoch entsprechende Ab-
wertungen nach § 253 Abs. 3 und 4 HGB vorgenommen. Bei wieder gestiegenen Kursen
wurden zur Wertaufholung Zuschreibungen nach § 253 Abs. 5 HGB durchgefihrt; die Ober-
grenze der Zuschreibungen liegt bei den urspriinglichen Anschaffungskosten. Bei den auf
fremde Wahrung lautenden Wertpapieren des Anlagevermégens wurden die Anschaffungs-
kosten unter Beachtung des jeweiligen Devisenkassamittelkurses zum Zugangszeitpunkt
ermittelt; die Folgebewertung dieser Wertpapiere erfolgte unter Beachtung der jeweiligen
Devisenkassamittelkurse des Bilanzstichtages.

Die Beteiligungen und die Wertpapiere sind an die finanzierenden Kreditinstitute verpfandet.

In den Finanzanlagen sind ,primére* Nachbesserungsrechte enthalten. Sie sind aus von der
Gesellschaft gehaltenen Aktienbestdnden des Anlagevermégens im Rahmen von Squeeze-
out Verfahren bzw. im Rahmen von Unternehmensvertragen durch Andienung entstanden.
Die Gesellschaft erwartet bei den mit Erinnerungswerten von je 1,00 Euro aktivierten Rech-



ten eine Nachbesserung auf die bisher gezahlten Abfindungen. Es handelt sich um mehrere
Rechte von verschiedenen Gesellschaften.

Sonstige Vermégensgegenstande sind mit dem Nominalwert ausgewiesen. Erkennbare Ein-
zelrisiken waren nicht vorhanden, Wertberichtigungen waren daher nicht vorzunehmen.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt.

Die Pensionsriickstellung in Héhe von TEUR 280 ist auf der Grundlage eines von der AON
Hewitt GmbH, Milheim an der Ruhr, erstellten versicherungsmathematischen Gutachtens
nach den Vorschriften des HGB ermittelt und in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrags bewertet worden. Die Pensionsriickstellung wur-
de aufgrund geédnderter gesetzlicher Vorschriften (§ 253 Abs. 2 Satz 1 HGB) erstmals mit
einem durchschnittlichen Marktzinssatz auf der Grundlage der letzten zehn Geschéftsjahre
(bis 2015: sieben Jahre) bewertet. Dadurch ergab sich ein um € 10.625,00 geminderter Bi-
lanzansatz und ein Ertrag in gleicher Hohe, der anstelle eines Ausweises im Finanzergebnis
wahlweise mit dem Aufwand aus der Zufuhrung zur Pensionsriickstellung saldiert wurde und
daher die Aufwendungen fir Altersversorgung gemindert hat.

Die sonstigen Rickstellungen sind in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurtei-
lung notwendigen Erfullungsbetrages angesetzt.

Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden mit dem ihrer Rest-
laufzeit entsprechenden Marktzinssatz abgezinst.

Die Verbindlichkeiten sind zu ihrem Erfullungsbetrag angesetzt.

3. Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

3.1 Einzelposten des Anlagevermégens

Die Entwicklung des Anlagevermégens (Anlagenspiegel) ist aufgrund der Regelungen des
BiIRUG erstmals gesetzlicher Bestandteil des Anhangs und liegt diesem Anhang daher als
Anlage bei.

3.2 Angaben zum Kapital

3.2.1 Gewinnriicklagen

Die gesetzliche Riicklage blieben unverandert.

Die anderen Gewinnrlicklagen entwickelten sich wie folgt: Euro

Andere Gewinnricklagen zum 31. Dezember 2015 9.745.034,00
+ Einstellung durch Hauptversammlung 2016 819.111,11
+ Einstellung aus dem Jahrestberschuss 2016 844.627,18

Andere Gewinnricklagen zum 31. Dezember 2016 11.408.772,29




3.2.2 Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn entwickelte sich wie folgt: Euro

Gewinnvortrag zum 31. Dezember 2015 2.199.111,11
1. Einstellung in andere Gewinnriicklage durch Hauptversammiung 2016 - 819.111,11
. Dividende im Geschéftsjahr 2016 - 1.380.000,00
Gewinnvortrag 0,00
+ Jahresiuiberschuss Geschaftsjahr 2016 1.689.254,37
/. Einstellung in Gewinnriicklage aus dem Jahresiiberschuss 2016 J. 844.627.18
Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2016 844.627,19

Der Gesamtbetrag der ausschittungsgesperrten Betrage umfasst Euro 10.625,00 und resul-
tiert aus der Anderung der Bewertungsmethode zu den Pensionsriickstellungen (sh. nachfol-
gend). Gewinne dirfen nur insoweit ausgeschittet werden, als die nach Ausschittung ver-
bleibenden freien Riicklagen zzgl. eines Gewinnvortrags und abzgl. eines Verlustvortrags
dem genannten Betrag entsprechen.

3.3. Angaben zu den Riickstellungen

3.3.1 Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Die Bewertung der Pensionsriickstellung erfolgte in Héhe des nach verniinftiger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrags (§ 253 Abs. 1 Satz 2 HGB). Die Passivie-
rung der Pensionsriickstellung erfolgte auf Grundlage eines versicherungsmathematischen
Gutachtens.

Als versicherungsmathematisches Bewertungsverfahren wurde das Anwartschaftsbarwert-
verfahren (PUC-Methode analog den Vorschriften des IAS 19) angewandt. Zur Ermittlung
des Anwartschaftsbarwerts per 31.12.2016 wurde der durchschnittliche Marktzinssatz von
4,03% bei einer pauschalen Restlaufzeit von 15 Jahren entsprechend dem Wahirecht gem.
§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB zugrunde gelegt. Bei der Berechnung wurden als biometrische
Rechnungsgrundlagen die Sterbetafeln RT 2005 G sowie als weitere Parameter ein Renten-
trend von 2,00% und die Ubrigen relevanten Trends mit 0,00% angenommen.

Der Unterschiedsbetrag i.S.d. § 253 Abs. 6 Satz 1 HGB zwischen dem Ansatz der Riickstel-
lungen nach MaRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den ver-
gangenen zehn Geschéftsjahren (4,03%) und dem entsprechenden Ansatz bei Zugrundele-
gung von sieben Geschéaftsjahren (3,28%) betragt € 10.625,00. Es besteht in Héhe dieses
Unterschiedsbetrags eine Ausschuttungssperre (§ 253 Abs. 6 Satz 2 HGB).

3.3.2 Sonstige Riickstellungen

Fur Personalkosten wurden Rickstellungen in Hohe von TEUR 114 gebildet.

Fur Beratungskosten, insbesondere im Zusammenhang mit aktiv gefiihrten Prozessen, bei
denen die Allerthal-Werke AG nicht Beklagte ist, ist ein Betrag von TEUR 70 zuriickgestellt.

Es handelt sich ferner um Ruckstellungen fur Aufsichtsratsvergitungen, Aufbewah-
rung/Archivierung, Kosten des Jahresabschlusses sowie fur ausstehende Eingangsrechnun-
gen.



3.4 Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten bestehen im Wesentlichen gegentiber Kreditinstituten. Die Angaben
zur Restlaufzeit und zur Besicherung sind dem nachfolgenden Verbindlichkeitenspiegel zu
entnehmen:

Restlaufzeit
Verbindlichk. bis 1 Jahr 1-65 Jahre  Uber 5 Jahre gesamt gesichert
€ € € € €
gegenliber 1.585.809,40 0,00 0,00 1.585.809,40 1.585.809,40
Kreditinstituten
Sonstige 34.234,71 0,00 0,00 34.234,71 0,00
Summe 1.620.044,11 0,00 0,00 1.620.044,11 1.585.809,40

Die Verbindlichkeiten des Vorjahres hatten ebenfalls eine Restlaufzeit von nicht mehr als
einem Jahr. Die Sicherung der Verbindlichkeiten erfolgte durch Abtretung von in Wertpapier-
depots gehaltenen Wertpapieren des Anlage- und Umlaufvermégens.

3.5 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen betragt TEUR 154 inklusive
Umsatzsteuer. Der Ausweis beinhaltet insbesondere TEUR 73 fir Biiromiete und TEUR 50
fur Beratung, jeweils fr die Zeit ab Bilanzstichtag bis zum Ende der jeweiligen vertraglichen
Grundlaufzeit.

4. Angaben und Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

4.1 Wertpapierertrdge und sonstigen betrieblichen Ertrige

Die Wertpapiergewinne wurden mit TEUR 1.206 aus dem Verkauf einer Beteiligung sowie
mit TEUR 1.427 aus Verk&ufen von sonstigen Wertpapieren des Anlagevermégens erzielt.
Weiterhin wurden Ertrdge aus Nachbesserungen in Héhe von TEUR 50 erzielt.

Die Wertpapierverluste wurden mit TEUR -15 aus Verk&ufen von sonstigen Wertpapieren
des Anlagevermégens sowie mit TEUR -6 aus Verkaufen von Wertpapieren des Umlaufver-
mdégens realisiert.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage bestehen im Wesentlichen aus Ertrdgen aus Zuschrei-

bungen auf Wertpapiere des Anlagevermégens (TEUR 107) und des Umlaufvermégens
(TEUR 132).

4.2 Ertrdge und Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten solche aus Wéahrungsumrechnung in Héhe von
EUR 609,25 ( Vj.: EUR 68,03). Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten solche
aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von EUR 1.324,51 (Vj.. EUR 1.831,73).



4.3 AuBerplanméBige Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des
Umlaufvermégens

Abschreibungen auf Wertpapiere sind immer auBerplanméRig, da fur Wertpapiere keine
,planmafigen* Abschreibungen vorgenommen werden.

In der GuV-Position Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlauf-
vermégens sind TEUR 770 (Vj.: TEUR 2.243) fur auRerplanmé&Rige Abschreibungen auf Fi-
nanzanlagen ausgewiesen. Nach unserer Einschétzung sind die Wertminderungen voraus-
sichtlich nicht von Dauer.

4.4 Aufzinsungsaufwendungen

In dem Posten Zinsen und &hnliche Aufwendungen sind Aufzinsungsaufwendungen zu Pen-
sionsriickstellungen in Héhe von Euro 10.865,00 (Vj.: Euro 12.995,00) enthalten. Der Ermitt-
lung des Aufzinsungsaufwands liegt ein Zinssatz zu Beginn der Periode von 3,94% zugrun-
de.

4.5 Steueraufwand

Auf Basis des handelsbilanziellen Ergebnisses und vor dem Hintergrund der Regelungen
des § 8b KStG in seiner am Bilanzstichtag gultigen Fassung ist der zu erwartende Steuer-
aufwand (Euro 0,00) mit dem in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Steuer-
aufwand identisch. Der dort ausgewiesene Ertragsteueraufwand betrifft nicht-anrechenbare
auslandische Kapitalertragsteuern.

5. Sonstige Angaben

5.1 Angaben zu den Unternehmensorganen

Vorstand:

Dipl.-Kfm. Alfred Schneider, Kaufmann, KéIn

Aufsichtsrat:
Dr. Markus Linnerz, Rechtsanwalt, Bonn (Vorsitzender)
Karl-Heinz Berchter, Unternehmensberater, Dusseldorf (stellvertretender Vorsitzender)

Rolf Hauschildt, Kaufmann, Disseldorf.

5.2 Beteiligungen

Der Anteilsbesitz an der Esterer AG, Altétting, umfasst 14.027 von 16.500 Aktien, bzw.
85,01%. Der gepriifte Jahresabschluss 2015 weist ein buchmaRiges Eigenkapital von Euro
3.763.752,77 aus, der JahreslUberschuss 2015 betragt Euro 271.368,66. Der Jahresab-
schluss 2016 liegt noch nicht vor.




5.3 Anzahl der durchschnittlich beschiftigten Arbeitnehmer

Die Firma beschéaftigte im Geschéftsjahr drei Angestellte.

5.4 Angaben zum Abschlusspriiferhonorar

Das fur das Geschaftsjahr oder frihere Jahre als Aufwand gebuchte Honorar des Ab-
schlussprifers setzt sich wie folgt zusammen:

a) fur Abschlusspriifungsleistungen Euro 15.000,00
b) fur Steuerberatungsleistungen Euro  4.978,30
c) fur andere Bestatigungsleistungen oder sonstige Leistungen Euro 0,00
Summe Euro 19.978,30

Anmerkung: Aufgrund neuerer Rechtsprechung des BFH zu § 249 HGB werden, wegen ge-
setzlicher Prifungspflicht anders als fiir die Zeit bis 2013, seit 2014 keine Rickstellungen fir
die zwar satzungsmafigen, aber nicht mehr gesetzlich vorgeschriebenen Jahresabschluss-
prifungen passiviert, sodass der hier ausgewiesene Prifungsaufwand die Priffung des Vor-
jahresabschlusses betrifft. Die Angaben sind Betrage ohne Umsatzsteuern, unabhéngig von
einer umsatzsteuerlichen Nicht-Abzugsfahigkeit der in Rechnung gestellten Umsatzsteuern.

5.5 Latente Steuern

Aufgrund der Regelungen des § 8b KStG wird die Gesellschaft bei gleich bleibender Unter-
nehmenspolitik auch in Zukunft mit keinen Ertragsteuern belastet sein, welche durch dem
Grunde nach bestehende aktive Steuerlatenzen (aus steuerlichen Verlustvortrdgen und aus
unterschiedlichen Bewertungen von Wertpapieren und Pensionsriickstellungen in Handels-
und Steuerbilanz) reduziert werden kénnten. Mithin besteht zum Bilanzstichtag keine wert-
haltige aktive Steuerlatenz.

5.6 Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschiiftsjahres

Vorgénge von besonderer Bedeutung haben sich nach dem 31.12.2016 nicht ergeben.

5.7 Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlégt gem. § 170 Abs. 2 AkiG folgende Verwendung des Bilanzgewinns des
Geschaftsjahres 2016 vor:

1. Verteilung an die Aktionére: Euro 600.000,00
2. Einstellung in Gewinnrucklagen: Euro 244.627,19
3. Gewinnvortrag: Euro 0,00
4. Bilanzgewinn: Euro 844.627.19

Kéln, den 21. Februar 2017

- Der Vorstand —



Entwicklung des Anlagevermogens (Anlagenspiegel) zum 31.12.2016
der Allerthal-Werke AG, Ko6ln

Anschaffungskosten Aufgelaufene Abschreibungen Buchwerte
01.01.2016 Umbuchungen  Zugiinge Abgiinge 31.12.2016 01.01.2016 Anderungen  Anderungen Abschreibungen Zuschreibungen 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015
iZm iZm Abgingen im Geschiiftsjahr im Geschiiftsjahr
Umbuchungen
oder Zugiingen
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro

L Immaterielle Vermogensgegenstinde

entgeltlich erworbene Konzessionen,

gewerbliche Schutzrechte und &hnliche

Rechte und Werte sowie Lizenzen an

solchen Rechten und Werten 5.731,99 5.731,99 5.728,99 5.728,99 3,00 3,00
Summe immaterielle Vermdgensgegenstinde 5.731,99 0,00 0,00 0,00 5.731,99 5.728,99 0,00 0,00 0,00 0,00 5.728,99 3,00 3,00
I1. Sachanlagen

andere Anl., Betriebs- und Geschiftsausst. 44.832.37 1.287,20 751,50 45.368,07 41.722,37 751,50 1.832,20 42.803,07 2.565,00 3.110,00
Summe Sachanlagen 44.832,37 0,00 1.287,20 751,50 45.368,07 41.722,37 0,00 751,50 1.832,20 0,00 42.803,07 2.565,00 3.110,00
III. Finanzanlagen
1. Beteiligungen 236.733,65 236.733,65 0,00 0,00 0,00 0,00 236.733,65
2. Wertpapiere des Anlagevermdgens 16.382.514,34 6.486.524,09  4.466.479,30 18.402.559,13 2.851.435,88 53.752,22 735.124,11 107.087,81 3.425.719,96 14.976.839,17  13.531.078,46
3. Riickdeckungsanspriiche 15.274,87 893,89 14.380,98 0,00 0,00 14.380,98 15.274,87
Summe Finanzanlagen 16.634.522,86 0,00 6.486.524,09 4.704.106,84 18.416.940,11 2.851.435,88 0,00 53.752,22 735.124,11 107.087,81 3.425.719,96 14.991.220,15  13.783.086,98
Anlagevermdgen insgesamt 16.685.087,22 0,00 6.487.811,29 4.704.858,34 18.468.040,17 2.898.887,24 0,00 54.503,72 736.956,31 107.087,81 3.474.252,02 14.993.788,15  13.786.199,98




Lagebericht des Vorstands 2016

Vorbemerkung

Dieser Lagebericht wurde ohne gesetzliche Verpflichtung, jedoch aufgrund Satzungsbe-
stimmung erstellt. Er wurde in dem Umfang aufgestellt, in welchem er fiir mittelgroRe, nicht-
bérsennotierte Aktiengesellschaften nach HGB obligatorisch ist.

1. Finanzwirtschaftliches Umfeld

Die Gesellschaft beachtet bei ihrer Geschaftstatigkeit die Entwicklung von Wahrungen, An-

leihen und Zinsen sowie die Nachrichtenlage, welche die Entwicklungen jeweils beeinflus-
sen.

2. Entwicklung der Finanzmarkte und ausgewahlter Aktienindizes

Das Hauptaugenmerk liegt dabei in der Entwicklung von deutschen Aktienindizes.

Im Einzelnen schlossen ausgewahlte Indizes im Jahr 2016 im Ultimovergleich wie folgt in
Prozent ab:

Dax + 6,9%
MDax +6,8%
SDax + 4,6%

TecDax -1,0%




3. Geschiftsentwicklung

Das Geschaftsjahr 2016 war gekennzeichnet von einer per Saldo positiven Kursentwicklung
am deutschen Aktienmarkt. Unterjahrig kam es zu starken Schwankungen. Im Vergleich zum
Vorjahr, als die deutschen Aktienindizes Steigerungen zwischen 9,6% im Dax und 33,5% im
TecDax aufwiesen, legten diese Indizes im Berichtsjahr, mit Ausnahme vom TecDax, mode-
rat zu. Die Allerthal-Werke AG hat das Geschéftsjahr ergebnisseitig erfolgreich abgeschlos-
sen, konnte jedoch, wie erwartet, nicht an das Rekordergebnis aus dem Jahr 2015 heranrei-
chen.

Im Rahmen des langfristig orientierten Managements des Beteiligungsportfolios konnten im
Berichtsjahr saldiert Ergebnisse aus Wertpapierverkaufen in Héhe von TEUR 2.662 (Vorjahr
TEUR 5.509) realisiert werden. Sie resultieren aus Verkaufen von einer Beteiligung, von
Wertpapieren des Anlagevermégens, Nachbesserungsertragen und Verkaufen von Wertpa-
pieren des Umlaufvermégens. Hierbei wurden Transaktionen mit Gewinn in Héhe von TEUR
2.683 (Vorjahr TEUR 5.605) und Transaktionen mit Verlust in Héhe von TEUR 21 (Vorjahr
TEUR 96) abgeschlossen.

Der Abschreibungsbedarf auf den Wertpapierbestand des Finanzanlage- und des Umlauf-
vermoégens in Héhe von TEUR 770 (Vorjahr TEUR 2.243) fiel im Geschéaftsjahr 2016 hinge-
gen deutlich niedriger aus. Die vorzunehmenden Zuschreibungen trugen mit TEUR 239 (Vor-
jahr TEUR 409) in geringerem Umfang als im Vorjahr zum positiven Ergebnis bei. Den
Schwerpunkt des Ergebnisbeitrages lieferten im Berichtsjahr erneut die realisierten Geschaf-
te.

Ertrage aus Nachbesserungen aufgrund von abgeschlossenen Spruchverfahren konnten im
Berichtsjahr in Héhe von 50 TEUR (Vorjahr TEUR 1.814) verbucht werden (siehe zu den
hiermit verbundenen Zinsertragen auch die unter Abschnitt 4. Ertragsiage zu den Zinsertra-
gen gemachten Ausfilhrungen). Das Nachbesserungsvolumen hat sich im Jahr 2016 per
Saldo auf TEUR 38.880 leicht reduziert. Sieben Abgéngen mit einem Volumen von insge-
samt TEUR 1.395 standen Zugange im Jahr 2016 von insgesamt TEUR 974 gegenuber. Das
Nachbesserungsvolumen wird dabei abgebildet durch das Produkt aus der von der Struk-
turmafinahme betroffenen Anzahl von Aktien und der vom Hauptgesellschafter zunachst a-
conto gewahrten Abfindung. Bei Verschmelzungen tritt an die Stelle des vom Hauptgesell-
schafter gewéahrten Preises der letzte verfligbare Borsenkurs. Aus diesen Nachbesserungs-
rechten erwartet die Allerthal-Werke AG auch in Zukunft wesentliche Ergebnisbeitrage.



4. Ertragslage

Die Allerthal-Werke AG hat im Geschéaftsjahr 2016 einen Jahrestberschuss in Héhe von
TEUR 1.689 (Vorjahr TEUR 3.563) erzielt.

Ertragsseitig ist die Gewinn- und Verlustrechnung des Berichtsjahres gepragt durch saldierte
Ergebnisse aus Wertpapierverkdufen von TEUR 2.662 (nach TEUR 5.509 im Jahre 2015)
sowie durch sonstige betriebliche Ertrdge von TEUR 271 (nach TEUR 437 im Jahre 2015).

Die G+V-Position ,Ertrége aus Wertpapierverkdufen in Hohe von TEUR 2.683 setzt sich
zusammen aus Gewinnen aus dem Verkauf von Wertpapieren des Anlagevermégens von
TEUR 1.427, aus Nachbesserungserlésen von TEUR 50 und aus Gewinnen aus dem Ver-
kauf von Wertpapieren des Umlaufvermégens von < TEUR 1.

Auflerdem wird in dieser Position der Gewinn aus dem Verkauf der Bilanzposition ,Beteili-
gungen® in Hohe von TEUR 1.206 ausgewiesen. Dieser resultiert aus der kompletten Abga-
be der Beteiligung an der RM Rheiner Management AG.

Die G+V-Position ,Aufwendungen aus Wertpapierverkaufen® resultiert iberwiegend aus Ver-
kaufen mit Verlust von Wertpapieren des Anlagevermégens.

In der G+V Position ,Sonstige betriebliche Ertrage” wurden in Erflllung der gesetzlichen
Norm des § 253 Abs. 5 HGB insgesamt TEUR 239 (TEUR 409) auf in Vorjahren gebildete
Abschreibungen im Wertpapierbestand wertaufgeholt.

Der Personalaufwand reduzierte sich von TEUR 540 auf TEUR 463. Der Riickgang im Be-
richtsjahr resultiert im Wesentlichen aus der niedrigeren erfolgsabhangigen Verglitung.

Die ,Sonstigen betrieblichen Aufwendungen® konnten im Geschaftsjahr 2016 vor allem auf-
grund niedrigerer Rechts- und Beratungskosten auf TEUR 257 (Vorjahr TEUR 344) gesenkt
werden. Im Berichtsjahr mussten ,Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere
des Umlaufvermégens” in Héhe von TEUR 770 (Vorjahr TEUR 2.243) vorgenommen wer-
den, diese entfielen mit TEUR 735 (Vorjahr TEUR 2.243) auf das Anlagevermégen.

Auf der Zinsseite stehen Ertrédgen in Héhe von TEUR 7 (TEUR 622) Zinsaufwendungen in
Héhe von TEUR 36 (TEUR 63) gegeniiber. Der starke Riickgang der Zinsertrage gegeniiber
Vorjahr resultiert aus der vorjdhrigen Beendigung mehrerer Spruchverfahren und der sich

hieraus ergebenden Verzinsung der Nachbesserungen, die im Berichtsjahr in der Form nicht
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stattgefunden hat. Die Zinsaufwendungen betreffen im Wesentlichen die Kosten der
Finanzierung des Finanzanlagevermégens und werden in der Position ,Zinsen und &hnliche
Aufwendungen® in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Im Berichtsjahr wurden
auf die Wertpapiere des Anlagevermégens Dividenden in Héhe von TEUR 282 (TEUR 254)
vereinnahmt. Diese sind in der Position ,Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihung
des Finanzanlagevermdgens" ausgewiesen.

Die sonstigen Steuern von TEUR 66 des Vorjahres betrafen Umsatzsteuern fur die Jahre
2010 und 2011, die als Ergebnis einer steuerlichen AuRenprifung fur die Veranlagungsjahre
2010-2013 nachgefordert wurden.

5. Vermoégenslage und Kapitalstruktur

Die Allerthal-Werke AG weist zum Bilanzstichtag einen zu Anschaffungskosten oder niedri-
geren Kurswerten des Bilanzstichtages (unter Beachtung der Zuschreibungserfordernisse
des § 253 Abs. 5 HGB) bewerteten Wertpapierbestand im Anlagevermégen von insgesamt
TEUR 14.977 (Vorjahr TEUR 13.768) aus.

Eine Aufteilung innerhalb des Anlagevermégens erfuhr der Wertpapierbestand der Allerthal-
Werke AG durch die Zuordnung von Wertpapieren in die Position ,Beteiligungen” oder die
Zuordnung unter die Position ,Wertpapiere des Anlagevermdgens”. In der Position ,Beteili-
gungen* wurde im Vorjahr einzig die Beteiligung an der RM Rheiner Management AG aus-
gewiesen.

Die Position ,Sonstige Vermdgensgegenstande” bildet im Wesentlichen sekundar erworbene
Nachbesserungsrechte sowie Korperschaftsteuererstattungsanspriiche gegeniiber dem Fis-
kus ab.

Im Umlaufvermégen stellt sich die Position Wertpapiere auf TEUR 3.746 (Vorjahr TEUR
3.499). Der Ansatz besteht wie im Vorjahr im Wesentlichen aus der Beteiligung an der Este-
rer AG.

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft betragt TEUR 17.369 (Vorjahr TEUR
17.060). Das bilanzielle Eigenkapital erhéht sich im Berichtsjahr um den Jahresutberschuss.
Gegenlaufig war hierzu die Ausschittung der Dividende. Die bilanzielle Eigenkapitalquote
stelit sich zum Jahresultimo 2016 auf 89,06% (Vorjahr 90,6%). Der Finanzsaldo gegentiber
den die Gesellschaft finanzierenden Banken weist zum 31.12.2016 einen Schuldsaldo von
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TEUR 956 aus. Im Vorjahr hatte sich der Saldo unter Einrechnung eines transitorischen Pos-
tens auf ein Guthaben von TEUR 253 gestellt.

Die Allerthal-Werke AG verfiigt noch bis zum 17. Juli 2019 befristet Giber ein genehmigtes
Kapital in H6he von € 600.000,00.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr war die Allerthal-Werke AG zu jedem Zeitpunkt in der Lage,

ihren finanziellen Verpflichtungen nachzukommen. Zum Zeitpunkt der Erstellung des Lage-

berichts hat sich die wirtschaftliche Lage des Unternehmens nicht wesentlich veréndert.

6. Risiken und Risikomanagementsystem der Allerthal-Werke AG

a)

b)

Beschreibung

Die Volatilitdt der Aktienmarkte fuhrt dazu, dass die Risiko- und Chancenpolitik der
Gesellschaft insbesondere auf die Erreichung bzw. Absicherung eines nachhaltigen
Vermdégenswachstums ausgerichtet ist. Friihzeitige Reaktionen auf die sich veran-
dernden Marktbedingungen sind hierbei erforderlich. Die Allerthal-Werke AG hat des-
halb ein Risiko- und Chancenmanagementsystem installiert, das sie in die Lage ver-
setzt, die sich aus den Markten heraus ergebenden Chancen und Risiken zu identifi-
zieren bzw. zu antizipieren. Unter anderem erméglicht ein Realtime-Informations-
system dem Vorstand der Gesellschaft schnell und effektiv Entscheidungen im Port-
folio umzusetzen. Der Reportingprozess sieht vor, das Portfolio in Risiko- bzw. Chan-
cenkategorien einzuteilen und mit einer Einschétzung des wahrscheinlichen Eintritts
zu gewichten. Das System basiert auf der Sichtung 6&ffentlich zugénglicher Informa-
tionsmedien, wie Unternehmensberichten, Bundesanzeiger, Fachzeitschriften und
dem Internet. AuBerdem wird das System ergénzt durch die enge Zusammenarbeit
mit externen Kapitalmarktexperten in den Banken und regelmaRigen Besuchen von

Unternehmen und Hauptversammlungen.
Kreditrisiko

Die Gesellschaft erwirbt Wertpapiere sowohl durch den Einsatz ihrer Eigenmittel als
auch durch die Aufnahme von kurzfristig falligen Bankkrediten. Der in der Bilanz zum
31.12.2016 ausgewiesene Saldo gegeniber Kreditinstituten ist negativ und betragt
TEUR 956.
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Bei der Kreditinanspruchnahme wird darauf geachtet, dass der Kreditsaldo aktivisch
durch Beteiligungen an Geselischaften unterlegt ist, bei denen StrukturmaRnahmen
durchgefiihrt, angekindigt oder erwartet werden. Dies soll im Ergebnis dazu fihren,
dass auch bei groRen und lang andauernden Kursriickgangen an der Borse derart
kreditfinanzierte Beteiligungen aufgrund ihres (berschaubaren Kursrisikos ein
stabilisierendes Element im Gesamtportfolio der Allerthal-Werke AG darstellen.

Finanzinstrumente

Zum Bilanzstichtag 31.12.2016 hélt die Gesellschaft keine derivativen Finanzinstru-

mente. Im Berichtsjahr wurden keine Geschaéfte in Derivaten getéatigt.
Fungibilitatsrisiko

Durch die sogenannte ,Frosta-Rechtsprechung” des Bundesgerichtshofs kénnen sich
bérsennotierte Gesellschaften seit Herbst 2014 mit einfachem Vorstandsbeschluss
von der Bérse zurtickziehen. Dies wird haufig von Gesellschaften genutzt, die sich in

Ubernahmesituationen befunden haben und StrukturmaRnahmen anstreben.

Da die Allerthal-Werke AG oftmals genau in solchen Abschnitten des Lebenszyklus
von Gesellschaften investiert ist, ist, wie bereits im Vorjahr zu beobachten war, die

Gefahr geringerer Fungibilitdt von Anteilen das entscheidende Kriterium.

Schuldnerrisiko

Bei umgesetzten bzw. abgeschlossenen Strukturmafinahmen schulden die Hauptge-
sellschafter Abfindung, ggf. Ausgieich und Nachbesserung (Abfindungserganzungs-
anspriiche). Wegen der Dauer von Uberprifungsverfahren im Anschluss an Struk-
turmalinahmen sind Minderheitsgesellschafter regelmaRig Gber léngere Zeitrdume
einem Schuldnerrisiko ausgesetzt. Fur die Allerthal-Werke AG bestehen im Falle von
Abfindungsergédnzungsansprichen in der Regel keine bilanziellen Risiken, da die
Gesellschaft im Wesentlichen ausschlieRlich Uber primédre Nachbesserungsrechte
verfugte, welche lediglich mit einem Erinnerungswert aktiviert werden. In den Vorjah-
ren wurden daneben Positionen sekundarer Nachbesserungsrechte erworben. Der
Buchwert betragt TEUR 137.
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Im Zeitraum zwischen der Ankindigung und dem Vollzug von StrukturmaRnahmen
sind s&dmtliche Schuldnerrisiken schlagend. Hierzu zahlt die Allerthal-Werke AG auch
das Scheitern (passiv) bzw. den Abbruch (aktiv) von Strukturmanahmen.

Personenrisiko

Seit dem 01.01.2008 wird die Gesellschaft von einem einzigen Vorstandsmitglied
gefuhrt. Ferner verfiugt die Gesellschaft tiber einen Mitarbeiter mit den erforderlichen
Fachkenntnissen. Der Verlust der Dienste des einzigen Vorstands und/oder des
Mitarbeiters kénnte sich negativ auf die Geschéftsentwicklung und auf das Ergebnis
der Allerthal-Werke AG auswirken. Dies bezieht sich gleichermaRen auf die Fahigkeit
der Allerthal-Werke AG, samitliche gesetzlichen und regulatorischen Vorschriften

einer im Freiverkehr gelisteten Gesellschaft einhalten zu kénnen.

Umweltrisiken

Nach der VerduRerung der Allerthal-Wohnungsbaugesellschaft mbH im Jahr 2010
verflgt die Gesellschaft weder unmittelbar noch mittelbar (iber Grundbesitz am ehe-
maligen Firmensitz in Grasleben. Gegenuber der Einschatzung im Lagebericht des
Jahres 2010 haben sich im Geschaéftsjahr 2016 keine Anderungen ergeben.

Prozessrisiken
Passivprozesse:

Passivprozesse sind zum Bilanzstichtag weder rechtsanhangig noch sind solche an-
gedroht.

Aktivprozesse:

Die Gesellschaft fuhrt als Klagerin mehrere Prozesse mit gesellschaftsrechtlichen
Fragestellungen und Hintergrinden. AuBerdem st sie Antragstellerin in
verschiedenen gerichtlichen Verfahren zur Uberpriffung der Angemessenheit von
Abfindungszahlungen. Fir die daraus resultierenden Kostenrisiken hat die
Gesellschaft nach Ricksprache mit ihrem Rechtsbeistand nach kaufménnischem

Ermessen ausreichend hohe Betrage in der Bilanz reserviert.
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Steuerliche Risiken

Steuerliche Risiken kénnen sich auf der Ebene der Gesetzgebungsstufe ergeben. Die
Risiken kénnten sich im Hinblick auf die steuerliche Behandlung von VerduRerungs-
gewinnen beziehen. Andererseits kdnnten die Nutzung bzw. Bildung steuerlicher

Verlustvortrage betroffen sein.

Steuerliche Betriebsprifungen koénnen a&hnliche Sachverhalte unterschiedlich
beurteilen. Bei der letzten Betriebsprifung der Gesellschaft fir die Jahre 2010 bis
2013 wurde im Bereich der Ertragssteuern den steuerlichen Einschatzungen der
Gesellschaft weitestgehend gefolgt. Seit diesen Feststellungen haben sich nach der
Uberzeugung des Vorstands weder die Geschéftspolik noch die allgemeine
Aufstellung der Gesellschaft gedndert. Die im Jahr 2015 durchgefiihrte Betriebspri-
fung fur die Jahre 2010 bis 2013 fihrte zu einer Nachforderung von Umsatzsteuern
fur die Jahre 2010 und 2011 von insgesamt TEUR 66 zzgl. Zinsen.

Sonstige rechtliche Risiken
Auch kénnen sich die sonstigen rechtlichen Rahmenbedingungen unserer Geschifts-

tatigkeit verandern. Wir begegnen solchen Veradnderungen in wesentlichen Fallen

durch die Einholung externen Rechtsrats, um ggf. angemessen reagieren zu kénnen.

7. Chancen

Bei kinftigen Kurssteigerungen werden stille Reserven gelegt bzw. werden Voraus-
setzungen geschaffen, um héhere Gewinne zu realisieren. Bei zuvor auf einen niedri-
geren Boérsenkurs abgeschriebenen Wertpapiere bewirken Kurssteigerungen zwin-
gend eine Zuschreibung nach § 253 Abs. 5 HGB mit entsprechenden Auswirkungen

sowohl auf die Gewinn- und Verlustrechnung sowie auf den Eigenkapitalausweis.

Zur bilanziellen Starkung des Eigenkapitals kénnen auch in Zukunft Ertrdge aus den
Nachbesserungsrechten der Gesellschaft beitragen.



8. Aussichten fiir die Geschaéftsjahre 2017 und 2018

Beteiligungsunternehmen wie die Allerthal-Werke AG, welche nach HGB bilanzieren, weisen
erst im Zeitpunkt der VerauRerung ein realisiertes Ergebnis aus. Abschreibungen missen
jedoch zum jeweiligen Bewertungsstichtag gebildet werden. Hierzu gegenlaufig sind die
ebenfalls stichtagsbedingt zwingend zu bildenden Zuschreibungen geman § 253 Abs. 5 HGB
zu sehen. Eine Ergebnisprognose abzugeben hielle, relativ genau zu wissen, wann einzelne
Positionen des Anlagevermégens zu welchem Preis verdufert werden. Hiernach musste
eine Prognose Uber das voraussichtliche Abschreibungserfordernis bei denjenigen Positio-
nen abgegeben werden, die mutmallich zum nachsten Bilanzstichtag aktiviert werden. Da-
nach ware spiegelbildlich das dhnlich gelagerte Prognoseproblem der Zuschreibungen zu
I6sen, hier mit der Erleichterung zu vorgenanntem, dass auf unterjahrig erworbene Positio-

nen Zuschreibungen im Jahr der Anschaffung niemals vorgenommen werden kénnen.

Des Weiteren kann der Ausgang von Spruchverfahren auf die Ertragssituation der Allerthal-
Werke AG erheblich positive Auswirkungen haben. Der zeitliche Anfall und die H6he dieser
Ertrdge kann von der Gesellschaft weder alleine beeinflusst noch prognostiziert werden.
Prognosefelder mit abnehmendem Komplexitatsgrad sind die voraussichtliche Zinsbelas-

tung, die voraussichtliche Hohe der Dividendenertrage sowie die Kalkulation der unabweis-
baren Kosten.

Bei konsequenter Umsetzung der bisherigen Anlagephilosophie der Allerthal-Werke AG ist
die Realisierung eines Ergebnisses oftmals von Faktoren abhangig, welche die Gesellschaft
selbst nicht oder nur unwesentlich beeinflussen kann. Daher ist deren zeitlicher Anfall und
erst Recht deren Hohe kaum zu prognostizieren. Erst im Laufe des Jahres, wenn Ergebnisse
in einem grofleren Umfang realisiert wurden, lassen sich belastbarere Aussagen Uber die
Gewinnentwicklung im laufenden Jahr treffen. Dies kann aber dann fur den konkreten
Prognosezeitraum wiederum nur unter dem Vorbehalt gelten, dass fir den Endpunkt dieses
Prognosezeitraums, sich das Abschreibungserfordernis bzw. das Zuschreibungserfordernis

auf den Wertpapierbestand nicht wesentlich dndert.

Es ist nicht Politik der Allerthal-Werke AG, Ergebnisse zu realisieren, um in irgendeinem Zeit-
raum oder zu einem Zeitpunkt dieses oder jenes Ergebnis ausweisen zu kénnen. Hingegen
ist es die Politik der Gesellschaft, dass im Rahmen des Gesamtportfolios einzelne Positionen
eine optimale Verwertung erfahren. Somit sind konkretere Prognosen zum jetzigen Zeitpunkt
fur das Jahr 2017 nicht méglich. Dies gilt erst recht fur Zeitrdume, die nach dem Ende des
jetzt laufenden Geschéftsjahres liegen.
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Vor dem Hintergrund, dass zukunftsgerichtete Aussagen stets basierend auf einer aktuellen
Datenlage abgegeben werden, kann der Vorstand der Gesellschaft wegen vorher Gesagtem
far die Jahre 2017 und 2018 zwar keine quantitative Prognose abgeben.

Ziel der Gesellschaft kann es nur sein, erneut an die positive Ergebnisentwicklung der letzten
Jahre anzuknlpfen und das bilanzielle Eigenkapital zum Ende des Geschéftsjahres mit einer
Uberdurchschnittlichen Rendite im darauffolgenden Jahr zu verzinsen.

Kéln, den 21. Februar 2017

Alfred Schneider
Vorstand



Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Allerthal-Werke AG, Koln:

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Allerthal-Werke AG,
Koéln fir das Geschéafisjahr vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 gepruft. Die
Buchflihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung liegen in
der Verantwortung des gesetzlichen Vertreters der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfilhrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch
den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iber mogliche
Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrolisystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht (iberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze
und der wesentlichen Einschatzungen des gesetzlichen Vertreters sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen
der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Geselischaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Koln, den 21. Februar 2017

Formhals
Revisions- und Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgeselischaft

Steuerberatungsgesellschaft

Harald Formhals
Wirtschaftspriifer



